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Instrumento Calificacién Definicién de Categoria
Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
S . términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es mas
Entidad A-.pa R > P P
susceptible a posibles cambios adversos en las condiciones
econdmicas que las categorias superiores.
Perspectiva Estable
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Fundamento: El Comité de Calificacién de Equilibrium
decidio ratificar la categoria A-.pa. a International Union
Bank. S.A., sobre la base de la evaluacion efectuada con
informacion al 31 de diciembre de 2009

La decision de calificacion se fundamenta principalmente
el buen calce de plazos, alta liquidez, buena calidad de
depdsitos colocados e inversiones, margen financiero alto,
alta rentabilidad e indice de adecuacién alto. Por otro
lado, se ha considerado dentro de los factores de miesgo los
niveles de concentracién en depositantes, deudores v
fuentes de fondeo, asi conto un mayor riesgo crediticio en
su carfera de préstamos. Al mismo tiempo. el contexto
econémico y politico en Venezuela representa una
amenaza frente a la actividad del Banco, considerando que
la gran mayoria de sus depesitantes son de origen
venezolano,

La perspectiva de la calificacion del Banco se considera
estable,

A diciembre 2009, el portafolio de inversiones del Banco
(US$26.4 nullones) esta compuesto por valores mantenidos
hasta el vencimiento (38.4%) y valores disponibles para la
venta (41.6%). El 86.0% de dicha cartera cuenta con grado
de inversion en escala internacional v corrésponde a bonos
soberanos de Panamd, Peri, Brazil, asi como corporativos
emitidos internacionalmente. La importante liquidez de su
cartera de inversiones contribuye a un buen calce de plazos
que permitiria afrontar con satisfacciéon su estructura de
vencimientos de activos y pasivos.

A diciembre 2009, el Banco presentd un indice de liquidez
(efectivo y depGsitos en bancos sobre depositos totales)
superior il promedio del sistema (71.4% versus 17.9% y
28.4% presentados por los de bancos de licencia
mnternacional y general, respectivamente),

El 94.0% de los depositos en bancos corresponde a
entidades que cuentan con grado de inversion en escala
mternacional y 3% en entidades panamefas que cuentan
con calificacion de grado de inversidn en escala nacional.
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En el afo 2009, el margen financiero fue 72.0%, siendo
superior al 26.3% de los bancos de licencia internacional
(BLI) v al 51.4% promedio del sistema bancario nacienal
(SBN).

La utilidad neta mostré una importante mejora respecto de
2008 (US$0.6 millones versus US$2.5 millones). lo que
represents indicadores de ROAE y ROAA de 37.2% vy
2.2%, respectivamente (versus 14.5% v 0.7% del 2008).

Al 31 de diciembre de 2009 el Banco presenta una holgada
posicidn patrimonial con relacién a sus operaciones. El
Indice de Adecuacién de Capital (TAC) resultd 22.3%.
superior al 12.6% presentado a diciembre 2008 y al
promedic de la industna (16.4% a diciembre 2009). El
aumento en el indicador es explicado por el aporte de
capital en efectivo efectuado por los aceionistas en el
primer trimestre 2009 v la buena generacién de resultados
en el 2009,

La entidad alecanzé una estructura de fondeo concentrada
donde el 98.7% de sus pasivos estd conformado por
depdsitos de clientes. Se observa gue a diciembre 2009 se
ha dado un cambio en la composicién de los depdsitos en
donde las cuemta a la vista pasan a ser las mas
representativas con una participacién del 46.1% de los
pasivos (26,0% a diciembre 2008),

En este mismo contexto, al 31 de diciembre de 2009, el
Banco refleja una concentracion relativamente alta de sus
depositantes donde los 25 principales  depositantes
representan el 52.4% del total de depasitos.

Por otro lado, el Banco también mantiene una alta
concentracion en su cartera crediticia. donde los diex
principales deudores representan ¢l 73.4% de la cartera de
préstamos. Debe mencionarse que este riesgo se  ve
mitigado por la baja participacion de la cartera de créditos
en el total de activos (9.7%).

El Banco no presenta morosidad en su cartera de créditos
(US§12.2 millones a diciembre 2009), caracteristica
recurrente en los ultimos afos.  Ademas, cuenta con
reservas gendricas por US$121,999 (1% de la cartera de



créditos)  para eventuales deterioros de cartera.  No
obstante, un contexto desfavorable para algunos de sus
clientes corporativos centroamericanos podria afectar el
desemperio de la cartera.

Para efectos del limite computable de acuerdo con la
normativa panamefia el Banco mostrd una exposicién en
un grupos econémico de 23.4% de los fondos de capital a
diciembre 2009. En el 2010, dicha exposicién se ha visto
reducida (aproximadamente dos punios poréentuales de los
fondos de capital) debido a que el cliente realizo abonos.
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A diciembre 2009, International Union Bank mostré una
importante mejoria en el indice de eficiencia operacional
(55.4%) respecto al presentado a marzo 2009 (96.7%),
aunque todavia muestra un nivel superior al presentado por
los BLT (40.7%). Se espera una mejoria (disminucién) del
indicador en la medida en que el volumen de negocios del
Banco aumente.



